
 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 a enregistré, en juillet 2019, une hausse de 

0,4% pour s’établir à 1 339,9 MMDH. Cette évolution reflète l’augmentation de 2,5% 

de la monnaie fiduciaire, de 1,1% des comptes à terme auprès des banques et de 5% 

des titres d’OPCVM monétaires, les dépôts à vue auprès des banques ayant en 

revanche accusé un repli de 1,2%. 

Par contrepartie, les réserves internationales nettes ont marqué une baisse de 1,3% 

et les créances nettes sur l’Administration Centrale de 0,3%, tandis que le crédit 

bancaire au secteur non financier a enregistré une progression de 0,2%. Cette 

dernière évolution traduit principalement les hausses de 0,3% des prêts à 

l’équipement et de 1,2% de ceux à la consommation, les crédits à l’immobilier étant, 

quant à eux, restés à leur niveau du mois précédent. 

En glissement annuel, l’agrégat M3 s’est accru de 4,7% après 4,5% en juin, reflétant 

une hausse de 8,5% après 7,7% de la circulation fiduciaire et de 0,4% après une baisse 

de 0,2% des comptes à terme. En revanche, le rythme de progression des dépôts à 

vue auprès des banques a décéléré de 3,8% à 3,4%. S’agissant des titres d’OPCVM 

monétaires, leur baisse s’est accentuée de 2% à 3%, tandis que les placements à vue 

ont vu leur rythme de croissance se stabiliser à 3,6%.  

L’accélération du rythme de progression de l’agrégat M3 s’explique principalement 

par l’accroissement de 14,1% après 10,3% des créances nettes sur l’Administration 

Centrale et de 3,7% après 3,6% du crédit au secteur non financier. En revanche, les 

réserves internationales nettes se sont accrues de 2,6% après 3,2% un mois 

auparavant. 

L’analyse de la progression du crédit bancaire au secteur non financier par objet 

économique fait ressortir une hausse de 7,4% après 6,7% des facilités de trésorerie 

et de 4,7% au lieu de 4,2% des crédits à la consommation. A l’inverse, la progression 

des prêts immobiliers et celle des concours à l’équipement ont ralenti respectivement 

de 3,3% à 3% et de 2,3% à 2,2%.  

Par secteur institutionnel, le crédit au secteur privé s’est accru de 4% après 3,8%, 

avec une hausse de 3,1% au lieu de 2,3% des prêts aux sociétés non financières 

privées et un ralentissement de la croissance de ceux aux ménages de 5,6% à 5%. Les 

concours aux sociétés non financières publiques ont, quant à eux, vu leur baisse se 

creuser à 5,1% après 1,5%.  
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Indicateurs mensuels 

Juillet 2019 Juin 2019 Juillet 2018

M1 868 330 689 41 767 0,1 ▲ 5,1 ▲

M2 1030 860 803 47 385 0,1 ▲ 4,8 ▲

M3 1 339 940 5 356 59 877 0,4 ▲ 4,7 ▲

Placements Liquides 726 754 6 936 52 158 1,0 ▲ 7,7 ▲

Circulation fiduciaire 247 411 6 008 19 385 2,5 ▲ 8,5 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 924 261 -3 402 28 224 -0,4 ▼ 3,1 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 555 458 -6 563 18 374 -1,2 ▼ 3,4 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 154 557 1 623 651 1,1 ▲ 0,4 ▲

Titres d'OPCVM monétaires 54 231 2 586 -1 703 5,0 ▲ -3,0 ▼

Réserves Internationales Nettes 231 781 -3 131 5 915 -1,3 ▼ 2,6 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 200 522 -662 24 716 -0,3 ▼ 14,1 ▲

Créances sur l'économie 1 059 373 3 329 50 090 0,3 ▲ 5,0 ▲

900 565 -3 700 43 289 -0,4 ▼ 5,0 ▲

Crédit bancaire 894 048 -6 360 43 123 -0,7 ▼ 5,1 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 273 459 64 8 078 0,0 ■ 3,0 ▲

Crédits à l'habitat                 211 669 18 9 146 0,0 ■ 4,5 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 6 386 273 3 966 4,5 ▲ -

Crédits aux promoteurs immobiliers     59 369 -282 -15 -0,5 ▼ 0,0 ■

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 186 824 328 13 688 0,2 ▲ 7,9 ▲

Crédits à l'équipement 177 398 487 3 808 0,3 ▲ 2,2 ▲

Crédits à la consommation 56 089 652 2 532 1,2 ▲ 4,7 ▲

Créances diverses sur la clientèle 132 719 -7 772 12 241 -5,5 ▼ 10,2 ▲

Créances en souffrance 67 559 -118 2 776 -0,2 ▼ 4,3 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 123 692 -7 597 15 783 -5,8 ▼ 14,6 ▲

Secteur non financier 770 356 1 237 27 340 0,2 ▲ 3,7 ▲

Secteur public 71 255 748 130 1,1 ▲ 0,2 ▲

Administrations locales 20 440 1 221 2 854 6,4 ▲ 16,2 ▲

Sociétés non financières publiques 50 815 -473 -2 724 -0,9 ▼ -5,1 ▼

Secteur privé 699 101 489 27 210 0,1 ▲ 4,0 ▲

Sociétés non financières privées 358 140 -671 10 753 -0,2 ▼ 3,1 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 340 961 1 161 16 457 0,3 ▲ 5,1 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Juillet 2018

Encours 

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Juin 2019

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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